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INTRODUÇÃO 

 

 O patrimônio líquido do IPREMB teve um desempenho favorável no 

primeiro trimestre de 2020, encerrando o período com o total de R$ 

1.231.474.562,80 (um bilhão, duzentos e trinta e um milhões, quatrocentos e 

setenta e quatro mil, quinhentos e sessenta e dois reais e oitenta centavos) em 

aplicações financeiras, distribuídos da seguinte forma: 71,30% (setenta e um 

inteiros e trinta centésimos de porcentos) em ativos de renda fixa, 25,99% (vinte 

e cinco inteiros e noventa e nove centésimos de porcentos) em fundos de 

renda variável e 2,71% (dois inteiros e setenta e um centésimos de porcentos) 

em investimentos no exterior, atendendo aos limites da Resolução CMN nº 

3.922 e suas alterações, bem como à Política de Investimentos do Instituto 

referente ao ano de 2020. 

A Divisão de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta de forma 

detalhada, por meio deste relatório trimestral, em consonância com a Portaria 

MPS nº 519/2011, as características essenciais específicas de cada título e 

fundos aplicados, a rentabilidade total da carteira de investimentos e de cada 

uma das suas respectivas aplicações financeiras , os riscos e a aderência 

dessas aplicações à política anual de investimentos do Instituto. 
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DISTRIBUIÇÕES POR ALOCAÇÕES DA RESOLUÇÃO CMN 3.922/2010 
2º TRIMESTRE / 2020 

 

  

Lig. Descrição
Limite 

Resolução

Limite 
Política 

de 
Investim

ento

Posição carteira 
do IPREMB em 

junho/2020

100% 100% 71,30%
7º I A Títulos Públicos - Art. 7º, I, a 100% 100% 4,21%
7º I B FI 100% Títulos TN - Art. 7º, I, b 100% 100% 37,86%
7º I C Fundos de índices carteira 100% Títulos Públicos - Art. 7º, I, c 100% 100% -                           
7º II Operações compromissadas - Art. 7º, II 5% 5% -                           
7º III A Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. 7º, III, a 60% 60% -                           
7º III B Fundos de índices (ETF) em indicadores títulos - Art. 7º, III, b 60% 60% -                           
7º IV A FI Renda Fixa - Geral - Art. 7º, IV, a 40% 40% 26,42%
7º IV B FI Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 7º, IV, b 40% 40% -                           
7º V B Letra Imobiliária Garantida - LIG - Art. 7º, V, b 20% 20% -                           
7º VI A CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 7º,VI, a 15% 15% -                           
7º VI B Poupança nos limites garantidos pelo FGC - Art. 7º,VI, b 15% 15% -                           
7º VII A FI em Direitos Creditórios - Cota Sênior - Art. 7º, VII, a 5% 5% 1,34%
7º VII B FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, VII, b 5% 5% 1,47%
7º VII C FI Renda Fixa de debêntures de infraestrutura- Art. 7º, VII, c 5% 5% -                           

30% 30% 25,99%
8º I A FI de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. 8º, I, a 5% 5% -                           
8º I B ETF de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. 8º, I, b 30% 30% -                           
8º II A FI de Ações - Geral - Art. 8º, II, a 30% 30% 18,85%
8º II B ETF de Ações - Geral - Art. 8º, II, b 20% 20% -                           
8º III FI Multimercado - Aberto - Art. 8º, III 20% 20% 2,26%
8º IV A FI em Participações - Art. 8º, IV, a 10% 10% 2,41%
8º IV B FI Imobiliários - Art. 8º, IV, b 5% 5% 2,47%
8º IV C FI Ações - Mercado de Acesso 5% 5% -                           

10% 10% 2,71%
9ºA I FIC e FIC FI - Renda Fixa - Dívida Externa 5% 5% -                           
9ºA II FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% -                           
9ºA III Fundo de Ações BDR Nível 1 - Art. 9º-A, III 10% 10% 2,71%

Renda fixa

Renda variável

Inv. exterior



 
 

 
DISTRIBUIÇÕES POR ALOCAÇÕES DA RESOLUÇÃO CMN 3.922/2010 

 



 
 

 
CARACTERÍSTICAS DAS APLICAÇÕES 

 

 

 Fonte dos dados: Sistema Quantum Axis 

Leg. Fundo  Benchmark Início do 
fundo

Taxa de 
administração

Taxa de 
performance Disponibilização dos recursos resgatados

7º I A NTN-B 760199 20240815 2110 NTN-B -             -                  -                   -                                                                                                                                                      
7º I A NTN-B 760199 20240815 3055 NTN-B -             -                  -                   -                                                                                                                                                      
7º I A NTN-B 760199 20220815 1709 NTN-B -             -                  -                   -                                                                                                                                                      
7º I A NTN-B 760199 20240815 3405 NTN-B -             -                  -                   -                                                                                                                                                      
7º I A NTN-B 760199 20200815 1698 NTN-B -             -                  -                   -                                                                                                                                                      
7º I A NTN-F 950199 20230101 10000 NTN-B -             -                  -                   -                                                                                                                                                      
7º I B BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0 IMA-B 16/03/2015 0,20% Não possui D+0
7º I B BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0 IPCA 11/02/2014 0,20% Não possui D+0
7º I B CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0 IRF-M 28/05/2010 0,20% Não possui D+0
7º I B CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA Sede IRF-M 28/05/2010 0,20% Não possui D+0
7º I B CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0 IMA-B 08/03/2010 0,20% Não possui D+0
7º I B CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0 IMA-B 5 09/07/2010 0,20% Não possui D+0
7º I B CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 0 IPCA 04/11/2016 0,20% Não possui D+0
7º I B CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0 IMA-B 25/03/2015 0,20% Não possui D+0
7º I B SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 0 IMA-B 11/07/2008 0,40% 20,00% D+2 du
7º I B BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0 IMA Geral 31/08/2016 0,30% Não possui D+3 du
7º IV A BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0 CDI 28/04/2011 1,00% Não possui D+0
7º IV A CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0 CDI 05/07/2006 0,20% Não possui D+0
7º IV A BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 0 IMA-B 5 08/08/2014 0,20% Não possui D+1 du
7º IV A BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0 IPCA 28/12/2017 0,40% Não possui D+4 du
7º IV A ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0 IPCA 01/06/2015 0,40% Não possui D+1 du
7º VII A GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 0 IPCA +7% 30/09/2014 3,26% 20,00% D+1601
7º VII A MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 0 CDI +3,5% 28/02/2011 0,20% 2,50% Não se aplica
7º VII A PREMIUM FIDC SÊNIOR 0 Não Informado 11/12/2003 0,25% Não possui Não se aplica
7º VII B BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 0 IPCA 15/10/2013 0,20% Não possui D+30 ou D+0 a D+2880 (isento de taxa de resgate de acordo com a data de solicitação)
7º VII B CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 0 IPCA +6% 17/04/2015 0,20% Não possui D+0
8º II A BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 0 Não Informado 19/07/2010 3,00% Não possui D+4 du ou D+32 (isento de taxa de resgate)
8º II A AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 0 Ibovespa 01/06/2005 2,00% 20,00% D+3 du
8º II A AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 0 IBX 30/12/2009 2,00% 20,00% D+29
8º II A VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 0 Ibovespa 01/11/2012 0,97% 20,00% D+62
8º II A CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 0 Ibovespa 16/12/2011 2,00% 20,00% D+3 du
8º II A ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 0 Ibovespa 04/08/2016 2,50% 20,00% D+23 du
8º II A BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 0 Ibovespa 09/03/2000 1,50% Não possui D+3 du
8º II A ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 0 Ibovespa 12/09/2016 1,90% 20,00% D+23 du
8º II A BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 0 Ibovespa 02/10/2007 1,00% Não possui D+3 du
8º III SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 0 IPCA 03/08/2012 1,50% 10,00% D+91 ou D+1441 (isento de taxa de resgate)

8º IV A BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 0 IPCA + 9% 30/08/2010 1,50% Não possui Não se aplica
8º IV A BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 0 IPCA + 15% 14/11/2011 2,00% 20,00% Não se aplica
8º IV A CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 0 IPCA + 10% 12/12/2011 1,00% 20,00% Não se aplica
8º IV A LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP 0 IPCA + 8% 28/08/2012 0,23% 20,00% Não se aplica
8º IV A CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 0 IPCA + 8,5% 12/08/2009 0,40% 20,00% Não se aplica
8º IV A CAM THRONE IMOBILIÁRIO MULTIESTRATÉGIA FIP 0 IPCA + 10% 28/01/2015 0,18% 20,00% Não se aplica
8º IV B SÃO DOMINGOS FII - FISD11 0 Não Informado 21/08/2013 1,50% 20,00% Não se aplica
8º IV B RB CAPITAL RENDA II FII - RBRD11 0 Não Informado 23/12/2010 -                  Não possui Não se aplica
8º IV B ÁQUILLA FII - AQLL11 0 Não Informado 23/09/2011 1,50% 25,00% Não se aplica
8º IV B CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 0 Não Informado 22/11/2013 1,20% Não possui Não se aplica
9ºA III CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 0 BDRX-11 24/06/2013 0,70% Não possui D+3 du



 
 

RENTABILIDADE TRIMESTRAL DAS APLICAÇÕES EM 2020 

 

RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DO IPREMB NO FINAL DO 2º TRIMESTRE DE 2020 -1,83% 

META ATUARIAL ACUMULADA NO 1º TRIMESTRE DE 2020 2,18% 

PERCENTUAL (%) ATINGIDO DA META NO FINAL DO 1º TRIMESTRE DE 2020 -183,71% 

Fundos
1º 

Trimestre
2º 

Trimestre Ano
Meta 

Atuarial
% da Meta 

Atuarial

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIP 42,08% 5,26% 49,55% 3,06% 1620,80%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 6,80% 24,40% 32,85% 3,06% 1074,62%
FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS -0,44% 9,39% 8,91% 3,06% 291,40%
CAIXA RIO BRAVO FII -21,48% 33,33% 4,70% 3,06% 153,70%
FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 1,31% 3,27% 4,63% 3,06% 151,30%
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP -1,40% 5,02% 3,55% 3,06% 116,12%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 -0,59% 3,84% 3,23% 3,06% 105,71%
NTN-B 1709 - Títulos Públicos 2022 2,61% 0,58% 3,21% 3,06% 104,98%
NTN-B 2110 - Títulos Públicos 2024 2,54% 0,52% 3,08% 3,06% 100,67%
NTN-B 3055 - Títulos Públicos 2024 2,54% 0,52% 3,08% 3,06% 100,67%
NTN-B 3405 - Títulos Públicos 2024 2,54% 0,52% 3,08% 3,06% 100,67%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP -0,64% 3,71% 3,04% 3,06% 99,51%
NTN-B 1698 - Títulos Públicos 2020 2,45% 0,44% 2,90% 3,06% 95,01%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 1,61% 1,09% 2,71% 3,06% 88,76%
BB PREVID IPCA III -0,90% 3,62% 2,68% 3,06% 87,58%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 1,38% 1,09% 2,48% 3,06% 81,26%
ITAÚ I ALOCAÇÃO DINÂMICA 1,13% 1,12% 2,27% 3,06% 74,16%
BRADESCO FIC FI RF ALOCAÇÃO DINÂMICA -1,31% 3,13% 1,78% 3,06% 58,17%
BB PREVID RF FLUXO -1,18% 2,96% 1,75% 3,06% 57,25%
SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP -3,53% 5,15% 1,44% 3,06% 47,02%
CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 0,79% 0,58% 1,37% 3,06% 44,77%
CAIXA FI BRASIL REF DI LP 0,75% 0,49% 1,24% 3,06% 40,65%
SÃO DOMINGOS FUNDO IMOBILIÁRIO 1,16% -0,14% 1,01% 3,06% 33,07%
BB PREVID TP IPCA III -2,97% 3,28% 0,22% 3,06% 7,05%
CONQUEST FIP 0,28% -0,10% 0,18% 3,06% 5,88%
NTN-F 10.000 Títulos Públicos 2023 -2,24% 2,26% -0,03% 3,06% -0,95%
BB PREVID TP VII -2,47% 2,40% -0,13% 3,06% -4,37%
BRASIL FLORESTAL FIP -0,39% -0,38% -0,77% 3,06% -25,28%
ÁQUILLA FII -0,46% -0,45% -0,91% 3,06% -29,64%
FIDC PREMIUM-SR -0,97% -0,59% -1,55% 3,06% -50,83%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP -6,46% 4,91% -1,88% 3,06% -61,35%
FIP CX INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA -1,30% -1,40% -2,69% 3,06% -87,92%
BB PREVID RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI -7,37% 4,79% -2,93% 3,06% -95,95%
BB RPPS  FII RB CAPITAL II -43,49% 66,94% -5,67% 3,06% -185,36%
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA -35,29% 41,67% -8,33% 3,06% -272,51%
VINCI SELECTION EQUITIES FIA -29,59% 29,37% -8,91% 3,06% -291,50%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP -10,14% -1,33% -11,34% 3,06% -370,91%
AÇOES RETORNO TOTAL -29,53% 23,92% -12,67% 3,06% -414,30%
FIDC GGR PRIME I -13,31% -2,65% -15,61% 3,06% -510,51%
AZ QUEST AÇÕES FIQ FIA -38,53% 33,78% -17,76% 3,06% -581,03%
CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIA -37,07% 27,57% -19,72% 3,06% -645,07%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA -37,70% 28,01% -20,26% 3,06% -662,57%
ITAÚ AÇÕES DUNAMIS -39,18% 27,83% -22,25% 3,06% -727,65%
BRADESCO F.I.A. SELECTION -39,89% 25,56% -24,53% 3,06% -802,42%
ITAU INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FICFI -46,49% 33,61% -28,51% 3,06% -932,61%
FIDC MASTER III -35,76% -11,21% -42,97% 3,06% -1405,41%
CAM THRONE FIP MULTIESTRATÉGIA -80,65% 0,00% -80,65% 3,06% -2637,94%



 
 

INDICADORES DE RISCO/RETORNO 
 

O risco de um investimento pode ser considerado como a probabilidade do 
retorno obtido em um investimento ser diferente do esperado, ou seja, o risco 
está associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro. 
Abaixo, as principais medidas da análise de risco: 
 
Volatilidade: Volatilidade é uma medida estatística que aponta a frequência 
e a intensidade das oscilações no preço de um ativo, em um período 
determinado de tempo. Em finanças, a volatilidade é uma medida de risco. 
Ou seja, quanto mais volátil um ativo, maior o risco.  
 
Beta: O beta mede a sensibilidade de um ativo em relação aos movimentos 
do mercado. É a medida da volatilidade em relação ao mercado como um 
todo. Beta igual (ou muito próximo de) a 1:  Podemos dizer que o ativo se 
movimenta na mesma direção da carteira do mercado em termos de 
retorno esperado. Beta superior a 1: O ativo tende a se mostrar mais sensível 
às variações do mercado, desvalorizando-se mais do que o benchmark 
quando este cai e se valorizando mais quando o índice está em alta. Por 
retratar um risco sistemático mais alto do que a carteira do mercado é 
interpretado como um investimento agressivo. Beta inferior a 1: Tende a ser 
menos sensível às variações do mercado. Ou seja, costuma cair menos em 
ocasiões de queda, bem como subir menos em ocasiões de alta. É um ativo 
defensivo. 

 
Tracking Error: Verifica o quão próximo a performance da carteira se 
encontrado seu Benchmark, sendo utilizado para o caso do Instituto, a Meta 
Atuarial. Nestes termos, quanto mais próximo de zero for o resultado desta 
medida mais aderente a carteira estará da Meta.  

 
Value at Risk: O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a 
perda potencial máxima de um investimento para um período, com um 
determinado intervalo de confiança. Seu cálculo baseia-se na média e no 
desvio padrão dos retornos diários da carteira, e supõe que estes seguem 
uma distribuição normal. Através de um cálculo estatístico, o VaR mostra a 
exposição ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em 
determinado dia, semana ou mês. 

 
Sharpe: É um indicador que permite avaliar a relação entre o retorno e o 
risco de um investimento. Quantifica a relação entre a volatilidade do ativo 
e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. Assim, 
esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que o fundo teve 



 
 

acima do CDI devido à sua maior exposição ao risco. Quanto maior o índice 
de sharpe, melhor o desempenho do ativo. Valores negativos significam que 
o CDI superou a rentabilidade do ativo no período.  

 
Índice de Treynor: O índice de Treynor mostra quanto foi retorno de uma 
determinada carteira para cada unidade de risco sistêmico assumida, similar 
ao índice de sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em 
vez da volatilidade do ativo. Valores negativos indicam que o ativo teve 
rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. 
 
 
 
 

INDICADORES DE RISCO/RETORNO 

 
Fonte: Sistema Quantum Axis. 
*Fundos sem histórico de dados disponíveis no sistema Quantum Axis. 

  

Nome do Fundo Volatilidade Beta Tracking Error VAR Sharpe - CDI Treynor - CDI/IPCA + 6%

NTN-B 760199 20240815 11,80% 11,80% 11,80% 11,80% 11,80% 11,80%

NTN-B 760199 20240815 11,80% 11,80% 11,80% 11,80% 11,80% 11,80%

NTN-B 760199 20220815 6,78% 6,78% 6,78% 6,78% 6,78% 6,78%

NTN-B 760199 20240815 11,80% 11,80% 11,80% 11,80% 11,80% 11,80%

NTN-B 760199 20200815 1,52% 1,52% 1,52% 1,52% 1,52% 1,52%

NTN-F 950199 20230101 10,91% 10,91% 10,91% 10,91% 10,91% 10,91%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 3,09% 3,09% 3,09% 3,09% 3,09% 3,09%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 5,58% 5,58% 5,58% 5,58% 5,58% 5,58%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70%

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 17,17% 17,17% 17,17% 17,17% 17,17% 17,17%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,77% 6,77% 6,77% 6,77% 6,77% 6,77%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 8,10% 8,10% 8,10% 8,10% 8,10% 8,10%

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 12,31% 12,31% 12,31% 12,31% 12,31% 12,31%

SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 16,93% 16,93% 16,93% 16,93% 16,93% 16,93%

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 8,39% 8,39% 8,39% 8,39% 8,39% 8,39%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29%

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 9,23% 9,23% 9,23% 9,23% 9,23% 9,23%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 2,27% 2,27% 2,27% 2,27% 2,27% 2,27%

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 * * * * * *

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR * * * * * *

PREMIUM FIDC SÊNIOR 0,52% 0,52% 0,52% 0,52% 0,52% 0,52%

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 6,07% 6,07% 6,07% 6,07% 6,07% 6,07%

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 11,14% 11,14% 11,14% 11,14% 11,14% 11,14%

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 61,16% 61,16% 61,16% 61,16% 61,16% 61,16%

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 59,97% 59,97% 59,97% 59,97% 59,97% 59,97%

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 60,86% 60,86% 60,86% 60,86% 60,86% 60,86%

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 51,65% 51,65% 51,65% 51,65% 51,65% 51,65%

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 56,10% 56,10% 56,10% 56,10% 56,10% 56,10%

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 69,35% 69,35% 69,35% 69,35% 69,35% 69,35%

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 58,26% 58,26% 58,26% 58,26% 58,26% 58,26%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 58,55% 58,55% 58,55% 58,55% 58,55% 58,55%

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 53,02% 53,02% 53,02% 53,02% 53,02% 53,02%

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 16,07% 16,07% 16,07% 16,07% 16,07% 16,07%

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 38,83% 38,83% 38,83% 38,83% 38,83% 38,83%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 58,43% 58,43% 58,43% 58,43% 58,43% 58,43%

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 9,11% 9,11% 9,11% 9,11% 9,11% 9,11%

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP * * * * * *

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 * * * * * *

CAM THRONE IMOBILIÁRIO MULTIESTRATÉGIA FIP 19,80% 19,80% 19,80% 19,80% 19,80% 19,80%

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

RB CAPITAL RENDA II FII - RBRD11 60,91% 60,91% 60,91% 60,91% 60,91% 60,91%

ÁQUILLA FII - AQLL11 55,10% 55,10% 55,10% 55,10% 55,10% 55,10%

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 54,66% 54,66% 54,66% 54,66% 54,66% 54,66%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 34,90% 34,90% 34,90% 34,90% 34,90% 34,90%



 
 

 
RISCO E RETORNO DAS APLICAÇÕES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE 

Rentabilidade obtida e volatilidade (risco) incorrida nas aplicações em renda fixa no ano de 
2020. 

 
  Fonte dos dados: Sistema Quantum Axis 
 *Fundo sem histórico de dados disponíveis no sistema Quantum Axis. 

 

  

Ativo Retorno Volatilidade
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 4,63% 8,10%

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 3,55% 11,14%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 3,23% 7,29%

NTN-B 760199 20220815 3,21% 6,78%

NTN-B 760199 20240815 3,08% 11,80%

NTN-B 760199 20240815 3,08% 11,80%

NTN-B 760199 20240815 3,08% 11,80%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,04% 6,77%

NTN-B 760199 20200815 2,90% 1,52%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2,71% 0,70%

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 2,68% 6,07%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2,48% 0,70%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 2,27% 2,27%

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 1,78% 9,23%

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,75% 8,39%

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,44% 12,31%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,37% 0,41%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,24% 0,04%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,22% 5,58%

NTN-F 950199 20230101 -0,03% 10,91%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,13% 3,09%

PREMIUM FIDC SÊNIOR -1,55% 0,52%

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,88% 17,17%

SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP -2,93% 16,93%

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 -15,61% *

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR -42,97% *

FUNDOS DE RENDA FIXA - Risco X Retorno de 02/01/2020 até 30/06/2020

 



 
 

 
Rentabilidade obtida e volatilidade (risco) incorrida nas aplicações em renda variável no ano  
de 2020. 

 
Fonte dos dados: Sitema Quantum Axis 
*Fundos sem histórico de dados disponíveis no sistema Quantum Axis. 

  
 

 
 
 

Ativo Retorno Volatilidade
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 49,55% 58,43%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 32,85% 34,90%

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP 8,91% *

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 4,70% 54,66%

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 1,01% 0,00%

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 0,18% *

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP -0,77% 38,83%

ÁQUILLA FII - AQLL11 -0,91% 55,10%

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP -2,69% 9,11%

RB CAPITAL RENDA II FII - RBRD11 -5,67% 60,91%

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES -8,33% 61,16%

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES -8,91% 51,65%

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO -11,34% 16,07%

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES -12,67% 53,02%

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES -17,76% 59,97%

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES -19,72% 56,10%

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES -20,26% 60,86%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES -22,25% 58,55%

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES -24,53% 58,26%

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES -28,51% 69,35%

CAM THRONE IMOBILIÁRIO MULTIESTRATÉGIA FIP -80,65% 19,80%

FUNDOS DE RENDA VARÁVEL - Risco X Retorno de 02/01/2020 até 30/06/2020

 
 

 

 



 
 

 
RENTABILIDADES ATÉ O FINAL DO 2º TRIMESTRE/2020 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Mês IPCA mês Meta mês CDI IBOVESPA
janeiro 0,21% 0,70% 0,38% -1,63%

fevereiro 0,25% 0,74% 0,29% -8,43%
março 0,07% 0,56% 0,34% -29,90%

abril -0,31% 0,18% 0,28% 10,25%
maio -0,38% 0,10% 0,24% 8,57%

junho 0,26% 0,75% 0,21% 8,76%
Acumulado 0,10% 3,06% 1,75% -17,80%



 
 

 
 

DEMAIS INDICADORES – 2020 

 
        

Mês IMA 
GERAL

IMA - B IMA B5 IMA B5+ IRF-M IRF- M1 IRF- M1+ SMLL

janeiro 0,56% 0,26% 0,56% 0,03% 0,88% 0,44% 1,11% 0,45%
fevereiro 0,45% 0,45% 0,64% 0,32% 0,65% 0,38% 0,80% -8,27%

março -1,98% -6,97% -1,75% -10,93% -0,11% 0,60% -0,47% -35,07%
abril 0,86% 1,31% 0,49% 2,01% 1,15% 0,45% 1,50% 10,19%
maio 1,02% 1,52% 2,12% 1,02% 1,42% 0,42% 1,92% 5,07%

junho 0,98% 2,05% 1,12% 2,84% 0,79% 0,28% 1,04% 14,43%
Acumulado 1,87% -1,66% 3,17% -5,27% 4,87% 2,60% 6,03% -20,73%



 
 

ANÁLISE DO ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES 
 

 

TOTAL DOS INVESTIMENTOS: R$ 1.231.474.562,80 

FUNDOS DESENQUADRADOS - Conforme Resolução 4.604/2017 artigo 21: § 1º as aplicações que apresentem prazos para 
vencimento, resgate, carência ou para conversão de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento então 
vigente poderão ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2º até o 
enquadramento nos limites e condições estabelecidos nesta Resolução, ficam os regimes próprios de previdência social 
impedidos de efetuar novas aplicações que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos limites ora 
estabelecidos.” (NR) 

 
 

FUNDO CNPJ RUBRICA SALDO junho/2020 PL - FUNDO junho/2020
LIMITE DO PL 
- RESOLUÇÃO  

3922

% PL - 
FUNDO SITUAÇÃO

NTN-B 760199 20240815 7º I A 7.300.444,96                                                                    -   - - ENQUADRADO

NTN-B 760199 20240815 7º I A 10.570.075,52                                                                  -   - - ENQUADRADO

NTN-B 760199 20220815 7º I A 5.889.846,23                                                                    -   - - ENQUADRADO

NTN-B 760199 20240815 7º I A 11.781.049,80                                                                  -   - - ENQUADRADO

NTN-B 760199 20200815 7º I A 5.727.266,62                                                                    -   - - ENQUADRADO

NTN-F 950199 20230101 7º I A 10.549.330,98                                                                  -   - - ENQUADRADO

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.523.305/0001-06 7º I B 38.671.495,17                                            683.688.528,70 15% 5,66% ENQUADRADO

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.303.795/0001-35 7º I B 67.413.627,30                                            893.476.505,39 15% 7,55% ENQUADRADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7º I B 1.612.858,57                                         11.257.382.974,77 15% 0,01% ENQUADRADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7º I B 14.051.102,32                                       11.257.382.974,77 15% 0,12% ENQUADRADO

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 7º I B 100.201.947,37                                       5.979.262.081,07 15% 1,68% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 7º I B 99.168.202,39                                         8.746.335.681,60 15% 1,13% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 7º I B 31.516.880,85                                       12.211.119.756,17 15% 0,26% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 7º I B 30.777.900,00                                            177.808.536,74 15% 17,31% DESENQUADRADO
SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326.708/0001-01 7º I B 3.720.075,10                                           1.301.336.044,30 15% 0,29% ENQUADRADO

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 25.078.994/0001-90 7º I B 79.069.293,04                                       10.783.491.196,95 15% 0,73% ENQUADRADO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 13.077.415/0001-05 7º IV A 782.734,75                                              1.768.065.678,44 15% 0,04% ENQUADRADO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 7º IV A 19.492.304,66                                         5.172.945.706,81 15% 0,38% ENQUADRADO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 7º IV A 45.197.658,71                                            863.646.242,11 15% 5,23% ENQUADRADO

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 7º IV A 50.734.383,55                                         1.185.458.143,51 15% 4,28% ENQUADRADO

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 7º IV A 209.181.993,14                                       5.170.951.886,47 15% 4,05% ENQUADRADO

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 17.013.985/0001-92 7º VII A 14.061.788,69                                            171.029.545,64 5% 8,22% DESENQUADRADO

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 12.138.813/0001-21 7º VII A 16.669,58                                                          891.063,90 5% 1,87% ENQUADRADO
PREMIUM FIDC SÊNIOR 06.018.364/0001-85 7º VII A 2.474.817,16                                                84.462.815,74 5% 2,93% ENQUADRADO

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 7º VII B 11.250.266,29                                            600.689.300,61 5% 1,87% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 7º VII B 6.824.184,15                                              181.550.388,59 5% 3,76% ENQUADRADO
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 11.977.794/0001-64 8º II A 71.937.759,20                                         2.091.503.187,63 15% 3,44% ENQUADRADO
AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 07.279.657/0001-89 8º II A 9.717.505,43                                              806.010.588,17 15% 1,21% ENQUADRADO

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 11.392.165/0001-72 8º II A 28.615.909,98                                         1.154.678.354,43 15% 2,48% ENQUADRADO

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 15.603.945/0001-75 8º II A 24.498.016,62                                            418.966.401,58 15% 5,85% ENQUADRADO

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 14.550.994/0001-24 8º II A 4.643.008,76                                              270.897.662,87 15% 1,71% ENQUADRADO

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 23.731.629/0001-07 8º II A 51.360.631,78                                         1.785.775.187,89 15% 2,88% ENQUADRADO

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 03.660.879/0001-96 8º II A 33.979.318,06                                            671.878.055,53 15% 5,06% ENQUADRADO

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 24.571.992/0001-75 8º II A 1.292.074,01                                           3.271.694.899,63 15% 0,04% ENQUADRADO

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 09.005.805/0001-00 8º II A 6.052.648,39                                           1.071.740.172,09 15% 0,56% ENQUADRADO

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 8º III 27.857.685,52                                            177.866.325,31 5% 15,66% DESENQUADRADO
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 12.312.767/0001-35 8º IV A 7.845.030,51                                              139.067.643,69 5% 5,64% DESENQUADRADO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 14.584.094/0001-06 8º IV A 3.397.353,43                                              514.766.975,10 5% 0,66% ENQUADRADO

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 13.767.159/0001-88 8º IV A 774.232,29                                                   20.489.283,34 5% 3,78% ENQUADRADO

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP 16.685.929/0001-31 8º IV A 11.548.953,51                                            224.914.515,97 5% 5,13% DESENQUADRADO

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 10.625.626/0001-47 8º IV A 4.706.551,54                                              160.616.312,84 5% 2,93% ENQUADRADO

CAM THRONE IMOBILIÁRIO MULTIESTRATÉGIA FIP 21.862.783/0001-92 8º IV A 1.420.131,44                                                  7.862.571,18 5% 18,06% DESENQUADRADO

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 16.543.270/0001-89 8º IV B 2.881.582,20                                                95.959.120,67 5% 3,00% ENQUADRADO
RB CAPITAL RENDA II FII - RBRD11 09.006.914/0001-34 8º IV B 1.725.451,52           178.605.637,09 5% 0,97% ENQUADRADO
ÁQUILLA FII - AQLL11 13.555.918/0001-49 8º IV B 13.328.155,17                                            147.140.453,63 5% 9,06% DESENQUADRADO
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 17.098.794/0001-70 8º IV B 12.480.000,00                                            155.729.883,63 5% 8,01% DESENQUADRADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68 9ºA III 33.374.366,56                                         1.181.944.568,52 15% 2,82% ENQUADRADO



 
 

 
 



 
 

COMENTÁRIO: 

Iniciamos o segundo trimestre de 2020, com efeitos positivos no 
desempenho de nossa carteira, mesmo com o agravamento dos efeitos da 
pandemia provocada pelo novo corona vírus – COVID-19 -, posição esta que se 
verifica nos meses subsequentes de forma consistente, o que demonstra a 
assertividade na gestão dos investimentos. 

A flexibilização do isolamento social em algumas cidades brasileiras e a 
liberação do auxílio emergencial do Governo Federal contribuíram para a 
recuperação, ainda que parcial, da atividade econômica a partir de abril, 
sugerindo que o fundo do poço realmente ficou para trás. 

Entre os indicadores que corroboram essa avaliação, tivemos as vendas do 
comércio, que surpreenderam positivamente em maio. Como o comércio, pelo 
lado da oferta, usualmente se alinha ao desempenho do consumo, pelo lado da 
demanda, tudo indica que esse componente, com peso mais expressivo na 
formação do PIB, também tenha se recuperado no período. Além disso, os 
indicadores de confiança revelaram uma melhora das expectativas para os 
próximos meses, sinalizando que o sentimento em relação ao futuro também é 
mais positivo. 

Portanto, são inegáveis os sinais de que o pior já passou e sobre isso parece 
haver consenso. O consenso se desfaz, entretanto, quando a discussão muda 
para a velocidade da recuperação. Ainda coexistem evidências ambíguas 
dadas pelas pesquisas de alta frequência que recomendam cautela quanto ao 
ritmo da retomada. O nível de incerteza associado a dinâmica futura da 
economia permanece elevado e há pontos que ainda recomendam parcimônia 
às apostas mais otimistas. 

Essa avaliação nos levou a uma leve redução na expectativa de queda do 
PIB para este ano (de 6,6% para 6,3%), movimento bem menos intenso que o 
apresentado pelo mercado (Pesquisa Focus), cuja projeção passou de 6,5% para 
5,8% (Focus de 24/07/20). 

Além disso, indicadores mais amplos, como a Pesquisa Mensal de Serviços, 
também construída pelo IBGE, frustrou os mais otimistas ao mostrar nova retração 
em maio. O mesmo acontecendo com o IBC-Br, que embora positivo (+1,3 MoM), 
veio abaixo das estimativas do mercado (+4,5% MoM). 

O FOCUS - relatório de mercado de 26/06/2020, apresentada as projeções 
abaixo: 

 
 
 



 
 

O Ipremb contratou recente uma empresa para elaborar o Estudo de ALM 
(ASSET LIABILITY MANAGEMENT). 

 
De posse dessa ferramenta a gestão dos recursos do Instituto será com 

maior segurança e assertividade. 
O estudo completo encontra-se disponível no link abaixo: 
 
http://www.ipremb.betim.mg.gov.br/2020/07/03/alm-2020/ 
 
 
Betim, 14 de agosto de 2020. 

 

 

 
 Brasil Castro e Silva 

Chefe da Divisão de Investimentos e Financeiro. 

http://www.ipremb.betim.mg.gov.br/2020/07/03/alm-2020/
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